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11. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
11.1 ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป 

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี 
ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นในรำยงำนกำรสอบบญัชีแบบไม่มีเง่ือนไข ในรอบระยะเวลำ 3 ปีท่ี
ผำ่นมำ 

(ข) ตารางสรุปงบการเงินรวม   
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(ค) อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ 
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11.2  ค าอิิบายและการวเิคราะ ฐ์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  
 

(ก)     ผลการด าเนินงาน   
ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 

ในปี 2555 ท่ีผ่ำนมำ บริษทัฯ ประสบควำมส ำเร็จอย่ำงสูงในกำรสร้ำงแพลตฟอร์ม
โทรทศัน์ผำ่นดำวเทียม GMM Z โดยสำมำรถจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณ GMM Z ไดป้ระมำณ 1.5 
ลำ้นกล่อง ซ่ึงจะเป็นฐำนลูกคำ้ท่ีส ำคญัในกำรให้บริกำรโทรทศัน์ดำวเทียมแบบบอกรับสมำชิก 
(Pay TV) ท่ีเร่ิมเปิดให้บริกำรไปแลว้ในเดือนกุมภำพนัธ์ 2556 ภำยหลงัจำกท่ีไดรั้บใบอนุญำตจำก
คณะกรรมกำรกิจกำรกระจำยเสียง กิจกำรโทรทศัน์ และกิจกำรโทรคมนำคมแห่งชำติ (กสทช.) ใน
เดือนธนัวำคม 2555 โดยรำยไดจ้ำกธุรกิจโทรทศัน์ผำ่นดำวเทียมเติบโตถึงร้อยละ 266 จำกปีก่อน  
ในส่วนของธุรกิจเดิมของบริษทัฯ ซ่ึงประกอบไปดว้ย ธุรกิจเพลง ธุรกิจส่ือ ธุรกิจภำพยนตร์ และ
ธุรกิจจดักิจกรรมทำงกำรตลำด ยงัคงมีกำรเติบโตอยำ่งแข็งแกร่ง โดยมีกำรเติบโตของรำยไดร้วมท่ี
ประมำณร้อยละ 10 จำกปีก่อน 

กลุ่มบริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี มีรำยไดร้วมในปี 2555 จ ำนวน 11,756 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 25 จำกปี 2554 ส่วนใหญ่มำจำกธุรกิจโทรทศัน์ผำ่นดำวเทียม ซ่ึงมีสัดส่วนรำยไดร้้อยละ 18 
ของรำยได้รวม เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 6 ในปีก่อน ประกอบไปด้วย รำยได้จำกกำรขำยกล่องรับ
สัญญำนโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียม รำยได้จำกค่ำโฆษณำผ่ำนช่องรำยกำรโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียมท่ี
ออกอำกำศให้ชมฟรี โดยรำยได้ในส่วนน้ีเติบโตจำกปีก่อนถึงร้อยละ 266 นอกจำกน้ี รำยไดจ้ำก
ธุรกิจบริหำรงำนกิจกรรมและธุรกิจอ่ืน ๆ ก็มีกำรเติบโตอย่ำงมำกจำกปีก่อน จำกกำรเล่ือนจดังำน 
BOI Fair เน่ืองจำกเหตุกำรณ์น ้ ำท่วมในช่วงปลำยปี 2554 มำเป็นช่วงตน้ปี 2555 และกำรเร่ิมด ำเนิน
ธุรกิจโฮมช็อปป้ิงในช่วงกลำงปี ส่งผลให้รำยไดใ้นส่วนน้ีเติบโตถึงร้อยละ 32 จำกปีก่อน และคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 21 ของรำยไดร้วม เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจำกสัดส่วนร้อยละ 20 ในปีก่อน 
ในส่วนของธุรกิจส่ือซ่ึงมีสัดส่วนรำยไดร้้อยละ 28 (ร้อยละ 32 ในปี 2554) ของรำยได้รวมในปี 
2555 ก็ยงัมีกำรเติบโตอยู่ในเกณฑ์ดี โดยมีกำรเติบโตร้อยละ 10 จำกปีก่อน ซ่ึงสอดคลอ้งกบักำร
เติบโตของค่ำใช้จ่ำยในกำรซ้ือส่ือรวมของทั้งตลำด โดยรำยไดจ้ำกส่ือโทรทศัน์มีสัดส่วนสูงสุดท่ี
ร้อยละ 69 (ร้อยละ 67 ในปี 2554) ของรำยไดร้วมจำกธุรกิจส่ือ  ในขณะท่ีรำยไดจ้ำกส่ือวิทยุและส่ือ
ส่ิงพิมพคิ์ดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25 และ 6 ของรำยไดจ้ำกธุรกิจส่ือ ลดลงจำกสัดส่วนร้อยละ 27 และ 
7 ในปีก่อน ตำมล ำดบั 

รำยไดจ้ำกกำรผลิตภำพยนตร์เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยแมว้ำ่จ  ำนวนภำพยนตร์ท่ีออกฉำยเท่ำกบัปี
ก่อนปีก่อน โดยในปี 2555 มีภำพยนตร์ออกฉำยจ ำนวน 3 เร่ือง โดยภำพยนตร์ 2 เร่ืองสำมำรถท ำ
รำยได ้Box Office เป็นอนัดบั 1 และ 2 ของภำพยนตร์ไทยท่ีออกฉำยในปี 2555 
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รำยได้จำกธุรกิจเพลงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 31 ของรำยได้รวม ประกอบด้วย รำยได้จำกกำร
จ ำหน่ำยสินคำ้เพลงและค่ำลิขสิทธ์ิ รำยไดจ้ำกกำรบริหำรศิลปิน และรำยไดจ้ำกกำรจดัคอนเสิร์ต 
ลดลงเล็กนอ้ยจำกปีก่อน จำกกำรชะลอตวัของธุรกิจดิจิตอล ในขณะท่ีธุรกิจโชวบิ์ซมีกำรเติบโตจำก
ปีก่อนอยำ่งมำก โดยสำมำรถท ำรำยไดถึ้งหน่ึงพนัลำ้นบำทในปี 2555 

ก ำไรสุทธิส ำหรับธุรกิจเดิมของบริษทัฯ ยงัคงเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง
ธุรกิจส่ือ ซ่ึงมีกำรฟ้ืนตวัอย่ำงรวดเร็วและแข็งแกร่งจำกภำวะน ้ ำท่วมใหญ่ในช่วงปลำยปี 2554 
ในขณะท่ีธุรกิจใหม่อยูใ่นช่วงกำรลงทุนสร้ำงแพลตฟอร์ม GMM Z ประกอบกบัควำมล่ำชำ้ในกำร
ออกใบอนุญำตส ำหรับประกอบธุรกิจ Pay TV ท ำให้บริษทัฯ ไม่สำมำรถหำรำยไดจ้ำกธุรกิจน้ีได ้
ในขณะท่ีไดมี้กำรลงทุนในส่วนของค่ำลิขสิทธ์ิ และตน้ทุนส ำหรับกำรให้บริกำรไปแลว้ จึงท ำให้
ธุรกิจใหม่มีผลขำดทุนอยู ่ส่งผลใหใ้นปี 2555 บริษทัฯ มีผลขำดทุนสุทธิเท่ำกบั 347 ลำ้นบำท  

 
(ข) ฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมี่ ณ ส้ินปี 2555  

1) สินทรัพยฐ 
 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2555 มูลค่ำ 11,309 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 2,775 ลำ้นบำท จำกปี 
 2554 เป็นกำรเพิ่มข้ึนจำกสินทรัพยห์มุนเวียน 866 ลำ้นบำท และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,909 
ลำ้นบำท 
 เงินลงทุนชัว่ครำวจ ำนวน 556 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 228 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในตรำสำรทำง

กำรเงิน 
 ลูกหน้ีกำรคำ้-สุทธิ 2,782 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 675 ลำ้นบำท 
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนท่ีเพิ่มข้ึน 1,909 ลำ้นบำท จำกกำรเพิ่มข้ึนของมูลค่ำหลกัทรัพยเ์ผื่อขำย 

เงินลงทุนในท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพิ่มข้ึน 
 

  สภาพคล่อง และ กระแสเงินสด 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดมีจ ำนวน 845 ลำ้นบำท ลดลง 171 ลำ้นบำท เป็นเงินสดใชไ้ป
ในกำรด ำเนินงำน 1,296 ลำ้นบำท เป็นกำรใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 707 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่ใชไ้ป
เพื่อจัดซ้ืออุปกรณ์ท่ีใช้ในกำรผลิตและด ำเนินงำนในธุรกิจต่ำง ๆ และเป็นเงินสดสุทธิจำก
กิจกรรมจดัหำเงิน 1,831 ลำ้นบำท ทั้งน้ีภำพรวมของสภำพคล่องและกระแสเงินสด ณ ส้ินปี 2555 
อยูใ่นระดบัดี ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงสภำพคล่องท่ีดีและฐำนะกำรเงินท่ีเขม้แขง็ของกลุ่มบริษทั 
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2) อตัราส่วนทีส่ าคัญ 
ในปี 2555 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรำยไดร้วมท่ีเติบโตข้ึนร้อยละ 25 จำกควำมส ำเร็จท่ีเกิดจำกกำร
ใช้กลยุทธ์ทำงดำ้นต่ำง ๆ เพื่อขยำยส่วนแบ่งกำรตลำดไม่ว่ำจะเป็นโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียมหรือ
รำยกำรโทรทศัน์ อย่ำงไรก็ตำมอตัรำส่วนก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 29.50 ลดลงจำกปีก่อน
เน่ืองจำกอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีต ่ำกวำ่ส ำหรับกำรจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณโทรทศัน์ผำ่นดำวเทียม
เม่ือเทียบกบัธุรกิจเดิม และมีอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนและอตัรำก ำไรสุทธิเท่ำกบัร้อยละ 
(1.10) และ (2.96) เม่ือเทียบกบัปี 2554 ซ่ึงมีอตัรำเท่ำกบัร้อยละ 9.60 และ 6.66 ตำมล ำดบั จำกผล
ขำดทุนท่ีเกิดข้ึนจำกกำรลงทุนในธุรกิจแพลตฟอร์มโทรทศัน์ผ่ำนดำวเทียม ซ่ึงยงัอยู่ในช่วงของ
กำรลงทุน ทั้งน้ีบริษทัฯ งดจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนของปี 2555 เพื่อส ำรองเงินสด
ไวส้ ำหรับลงทุนในธุรกิจใหม่ อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียเท่ำกบั (9.06) เท่ำ 
ลดลงจำกปี 2554 ซ่ึงเท่ำกบั 16.16 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2555 กลุ่มบริษทัมี
อตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกบั 0.91 เท่ำ อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นท่ี 1.93 เท่ำ และ
อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไรร้อยละ 685.56 ระยะเวลำในกำรเรียกเก็บหน้ี และระยะเวลำกำร
ขำยสินคำ้เฉล่ียดีข้ึนจำกปีก่อน คือ 64 วนั และ 46 วนัตำมล ำดบั   

3) โครงสร้างเงินทุน 
 สินทรัพยฐ 

กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2555 มูลค่ำ 11,309 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำกปี 2554 จ ำนวน 
2,775 ลำ้นบำท สินทรัพยห์มุนเวยีนเพิ่มข้ึน 866 ลำ้นบำทจำกเงินลงทุนชัว่ครำว  และลูกหน้ี
กำรคำ้สุทธิ ส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึน 1,909 ลำ้นบำท จำกกำรเพิ่มข้ึนของมูลค่ำ
หลกัทรัพยเ์ผือ่ขำย เงินลงทุนในท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  

 ์นีสิ้น 
หน้ิสินรวม ณ ส้ินปี 2555 มีจ ำนวน 7,456 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึนจำกปี 2554 จ ำนวน 2,565 ลำ้น
บำท จำกเจำ้หน้ีกำรคำ้กิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั และเงินกูย้มืจำกสถำบนักำรเงินท่ีเพิ่มข้ึน 

 ส่วนของผู้ถือ์ุ้น 
 กลุ่มบริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 3,853 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบั ณ ส้ินปี 
2554 จ ำนวน 3,643 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจ ำนวน 210 ลำ้นบำท   

 
4) ปัจจัยและอทิิิพล์ลกัทีอ่าจมีผลต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต  
  ไม่มี 

 
 



 

บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ำกดั (มหำชน) 
 

                _______________  รับรองควำมถูกตอ้ง 
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11.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
  ในรอบปีบญัชี 2555 กลุ่มบริษทัแต่งตั้ง คุณเติมพงษ์ โอปนพนัธ์ุ แห่งบริษทั ส ำนกังำน เอินส์ท 
 แอนด์ ยงั จ  ำกดั เป็นผูส้อบบญัชีผูล้งนำมรับรองงบกำรเงินของบริษทั ค่ำตอบแทนผูส้อบบญัชีของกลุ่ม
 บริษทั เป็นค่ำตอบแทนจำกกำรตรวจสอบบญัชี จ ำนวน 10.216 ล้ำนบำท และไม่มีค่ำตอบแทนจำก
 ค่ำบริกำรอ่ืน แต่อย่ำงใด ไม่ว่ำในรอบบญัชีท่ีผ่ำนมำหรือท่ีตอ้งจ่ำยในอนำคตอนัเกิดจำกกำรตกลงท่ียงั
 ใหบ้ริกำรไม่แลว้เสร็จในรอบปีบญัชี 

 


